DULEZITE UPOZORNENI

Nez budete pokracovat, piectéte si nasledujici upozornéni. Nize uvedené upozornéni se vztahuje k tomuto
dokumentu, Gstni prezentaci informaci uvedenych v tomto dokumentu spolecnosti EP Infrastructure, a.s. (dale
jen ,,Spole¢nost“) nebo jakoukoli osobou jednajici jménem Spolecnosti, a dale veskerym ptipadnym otazkam a
odpovédim nasledujicim po uUstni prezentaci (spolecné dale jen ,Informace®). Pristupem k Informacim
souhlasite s nize uvedenymi podminkami.

Dale neni poskytnuto zadné prohlaseni, zaruka nebo zavazek, at' jiz vyslovny ¢i konkludentni, ohledné
nestrannosti, piesnosti, Uplnosti nebo spravnosti téchto Informaci nebo nazord v nich obsazenych a nelze se na
né spoléhat. Tyto Informace nebyly nezavisle ovéfeny a nebudou aktualizovany. Tyto Informace, mimo jiné
vcetné budoucich projekci, jsou platné pouze k datu vydani tohoto dokumentu a nejsou zamysleny jako jakakoli
zaruka budoucich vysledkd. Spolecnost vyslovné odmita jakékoli povinnosti ¢i zavazky k vydani aktualizace
nebo revize téchto Informaci, véetné financnich udaji nebo budoucich projekci, a nezverejni zadné Upravy
téchto Informaci, které by piipadné provedla s ohledem na zmény v ocekavanich Spolecnosti ¢i jakoukoli
zménu udalosti, podminek nebo okolnosti, na nichz se takové budouci projekce zakladaji, pfipadné jiné udalosti
¢i okolnosti, k nimz dojde po datu vydani tohoto dokumentu. Trzni udaje pouzité v téchto Informacich, u nichz
neni uveden konkrétni zdroj, jsou odhady Spoleénosti a nebyly nezavisle ovéfeny. Spole¢nost vyslovné odmita
jakoukoli povinnost do budoucna vypracovavat ¢i predkladat zpravy o svych finanénich vysledcich ¢i jiné Gdaje
srovnatelné s t€émito Informacemi, pokud k tomu nebude povinna na zakladé platnych pravnich predpisu, které
se k ni vztahuji.

Tyto Informace obsahuji budouci projekce. Budoucimi projekcemi se rozumi veskera prohlaseni uvedena
v téchto Informacich, kterd se netykaji historickych skutecnosti. Budouci projekce ptedstavuji aktudlni
ocekavani a odhady Spolecnosti vztahujici se k jeji aktudlni finan¢ni situaci, vysledkim hospodafeni, plantim,
cilim, budouci vykonnosti a obchodni ¢innosti. Mezi tato prohlaseni patii mimo jiné veskera prohlaseni, kterym
predchazi nebo po nichz nasleduji vyrazy jako ,.cil®, ,,véfime®, ,,o¢ekavame®, ,,mame za cil“, ,,zamyslime*,
,,mizeme®, , predpokladame®, ,,odhadujeme®, ,,planujeme*, ,,bude, , mize mit“, , pravdépodobné®, , mél by*,
,,by*, ,,mohl by a dalsi slova a vyrazy obdobného vyznamu ¢i takové vyrazy v zaporu. Tyto budouci projekce
zahrnuji znama a nezndma rizika, nejistoty a dalsi dilezité faktory mimo kontrolu Spolecnosti, které by mohly
vést k tomu, ze skutecné vysledky, vykonnost nebo uspéchy Spolecnosti a jejich dcefinych spolecnosti
(spole¢né dale jen ,,Skupina“) se budou podstatné lisit od ocekavanych vysledki, vykonnosti nebo uspéchi
vyjadfenych nebo naznacenych v takovych budoucich projekcich. Tyto budouci projekce se zakladaji na fadé
pfedpokladd o soucasnych a budoucich strategiich Skupiny a prostfedi, v némz bude do budoucna pisobit.
Vysledky hospodafeni Skupiny, jeji finanéni situace, likvidita, rezervy a vyvoj v odvétvi, v némz Skupina
pusobi, se mohou vlivem mnoha faktori podstatné¢ liSit od ocekavani vyjadfenych nebo naznacenych
v budoucich projekcich. Mezi tyto faktory patfi mimo jiné (i) nepfiznivé nebo nejisté globalni ¢i regionalni
ekonomické podminky, véetné potencialnich dopadi pandemie COVID-19, (ii) dalsi eskalace geopolitickych
konflikt, véetné pokracujici invaze na Ukrajing, které vedou mimo jiné k vykyvim cen komodit, vypadkiim v
dodéavkach, rozSifovani sank¢nich rezimd a dal§im finanénim ¢i obchodnim omezenim (iii) neprovedeni
klicovych strategii Skupiny, (iv) nedostatecné dodavky ¢i neocekavané zvySeni cen paliv a jinych surovin,
pfipadné nakladii na dopravu, (v) zavislost na malém poctu dodavatell v odvétvi energetiky a teplarenstvi,
v némz Skupina podnikd, (vi) neusp&S$na integrace a sprava ziskanych spole¢nosti, a (vii) zmény pravnich
predpist ¢i regulatornich pozadavki. S ohledem na tato rizika a nejistoty byste se neméli spoléhat na budouci
projekce jako na predikce skutecnych vysledku.

Toto prohlaseni obsahuje urcité financni ukazatele, které nejsou ukazateli definovanymi v Mezinarodnich
standardech ucetniho vykaznictvi, jmenovit¢ EBITDA, Upravena EBITDA, Pro forma upravena EBITDA,
Tvorba penéznich prostiedkt, Upravené penézni toky, Mira konverze penéznich prostfedkt, Mira konverze
penéznich prostiedkd Skupiny, Hrubé zadluZeni, Cisté zadluzeni, Pomér &istého zadluzeni (at' jiz na plng
konsolidovaném nebo pomérném zédklad€). Uvedené ukazatele nepiedstavuji ukazatele se stejnymi nebo
podobnymi nazvy, které mohou byt definovany v jakémkoli dokumentu tykajicim se jakychkoli finan¢nich
zavazkl Skupiny.

Toto prohlaSeni je tieba Cist ve spojeni s vyro¢ni finanéni zpravou za rok 2022 zvetejnénou na strankach
www.epinfrastructure.cz.

Uvérovy rating nepiedstavuje doporudeni ke koupi, prodeji nebo drzeni jakychkoli cennych papirt a ratingova
agentura muze rating kdykoli zménit, pozastavit nebo zrusit.



EP Infrastructure

4. dubna 2023

wr 7

Vysledky skupiny EP Infrastructure za rok koncici 31. prosincem 2022

Predstavenstvo spolecnosti EP Infrastructure, a.s. (dale jen ,,EPIF“ a spole¢né se svymi
dcefinymi spolecnostmi ,,Skupina®) schvalilo vyro¢ni zpravu za rok 2022. Vyro¢ni zprava a
souvisejici prezentace vysledkil jsou k dispozici na internetovych strankach EPIF. Dalsi
informace jsou uvedeny na https://www.epinfrastructure.cz/investori/hospodarske-vysledky/.

Hlavnimi c¢innostmi Skupiny zistavaji tranzit, distribuce a skladovani zemniho plynu,
distribuce elektiiny a teplarenstvi. Skupina vlastni a provozuje:

e tranzitni plynovod vedouci pies Slovensko;

e distribucni sit’ zemniho plynu na Slovensku;

e distribucni sit’ elektrické energie na Slovensku jako jeden ze tfi hlavnich distributori
elektfiny v zemi;

e nejvetsi kapacity pro skladovani zemniho plynu ve stfedni Evropé a kapacity pro
skladovani zemniho plynu v némeckém Bavorsku;

e vyznamné tepelné distribuni sité a teplarny v Ceské republice.

Skupina vykazala za rok konéici 31. prosincem 2022 ukazatele EBITDA! ve vysi 1.437 mil.
EUR a Upravena EBITDA! ve vysi 1.455mil. EUR, coZ piedstavuje nariist ukazatele
Upravend EBITDA o 177 mil. EUR (+14%) ve srovnani s vysledky za kalendaini rok 2021.
Dalsi informace naleznete v souhrnu financnich vysledkli uvedeném v pftiloze.

Narust ukazatele Upravena EBITDA za rok 2022 oproti roku 2021 byl ovlivnén zejména nize
uvedenymi skute¢nostmi:

e Segment piepravy plynu zaznamenal vyznamny pokles ukazatele Upravena EBITDA
o 155 mil. EUR. V dusledku ruské invaze na Ukrajinu a nasledné¢ ulozenych sankci
proti Ruské federaci doSlo k omezeni témét vSech piimych tokt ruského plynu do
Evropy. To vedlo k 55% poklesu celkového objemu dodavek plynu z Ruské federace
do EU a Velké Britanie v roce 2022 ve srovnani s rokem 2021. Konkrétné spolecnost
eustream zaznamenala 37% pokles objemu pifepravovaného plynu prostfednictvim
svého plynovodu, coz v dasledku negativné ovlivnilo objem prodaného plynu a s nim
souvisejici zajisténi.

e Pies slozitou situaci na trhu a nizsi distribuované objemy zlstal segment distribuce
plynu a elekttiny relativné stabilni a odolny piedevsim kvili tomu, Ze vyznamna ¢ast
distribucnich tarifi je fixni. Hodnota ukazatele Upravena EBITDA se zvysila
0 34 mil. EUR, a to zejména diky pfispévku sekce dodavek energii, ktera benefitovala
z konzervativni nakupni politiky.

e Segment skladovani plynu dosahl velmi dobrych vysledki a mezirocné zlepsil
ukazatel Upravena EBITDA o 200 mil. EUR zejména v disledku neobvykle
vysokych spreadii na trhu s plynem, které byly zaznamenany zejména ve druhé
poloviné roku 2022, coz umoznilo poskytovatelim skladovacich kapacit prodat svou
dostupnou kratkodobou kapacitu za mimotadné ceny. Tento pozitivni finan¢ni dopad
potvrdil opcni hodnotu dostupné kratkodobé kapacity, ktera se projevila v obdobi
znacéné volatility cen plynu, celkové nestability trhu a nejistoty dodavek plynu.



e Segment teplarenstvi dosdhl meziro¢ni zlepSeni ukazatele Upravena EBITDA o 94
mil. EUR, coz bylo do zna¢né miry zptisobeno pfiznivym vyvojem ukazatele ,,power
simple spread a velmi dobrymi vysledky v oblasti sluzeb vykonové rovnovahy
poskytovanych ¢eskému provozovateli prenosové soustavy. Tento efekt byl ¢astecné
negativné kompenzovan vlivem teplejSiho pocasi, coz vedlo k niz§imu odbéru tepla
(-11% ve srovnani s pfedchozim rokem).

I pfes zvySené geopolitické napéti a souvisejicim naruSenim trhu s energiemi, které negativné
ovlivnilo vykonnost segmentu ptepravy plynu, prokazala skupina EPIF svou odolnost a
dosahla dobrych finan¢nich vysledkt. Odolnost skupiny je dana zejména diverzifikaci napfic
celym hodnotovym fetézcem v oblasti plynu a elektfiny a dale skutecnosti, ze znacna ¢ast
vynost plyne z regulovanych aktivit a dlouhodobych smluv. Podstatna ¢ast nasich pfijmu je
zavisla na pfedem rezervovanych kapacitach, jako jsou smluvni ujednani typu ,,ship-or-pay*
a ,store-or-pay“ v oblasti pfepravy a skladovani plynu ¢i fixni slozky tarifi v oblasti
distribuce plynu a elektiiny a fixni slozky cen tepla v segmentu teplarenstvi.

Z hlediska diverzifikace hral nejzasadnéjsi roli segment skladovani plynu, kdy nejistota
dodavek plynu a vysoce volatilni ceny komodit pfispély k vynikajicim vysledkim segmentu
skladovani plynu, které témét plné kompenzovaly slabsi vykonnost segmentu piepravy plynu.
Odolnost skupiny dale posiluje strategickd diverzifikace Cinnosti skupiny EPIF do ctyf
segmentl, mezi nimiz je znacné pfirozené zajisténi. V roce 2022 se projevila vyznamna
negativni korelace mezi aktivitami v segmentu pfepravy plynu a segmentu skladovani plynu a
dale také ristovy potencial vyroby elektfiny v dob¢ siliciho tlaku na ceny plynu.

Co se tyka tvorby penéznich prostiedki, dosahl ukazatel skupiny Upravené penézni toky'!' za
rok koncici 31. prosincem 2022 vyse 750 mil. EUR, coZ ptedstavuje mirny pokles oproti
lofiskému roku (2021: 785 mil. EUR). Diky kvalitni struktufe aktiv a vysoce efektivnimu
provoznimu fizeni dokéazala skupina EPIF v nadprimérné mife pfeménit provozni zisky
v penézni toky.

Vzhledem k soucasné vysoké volatilit¢ na trhu, spolecnost EPIF a jeji dcefiné spolecnosti
pravidelné sleduji a analyzuji aktudlni situaci na trhu, véetné¢ soucasnych geopolitickych
rizik, ktera jsou mimo jejich kontrolu. V ramci preventivnich opatieni akcionafi spolecnosti
EPIF vyjadrili zavazek a pfipravenost doCasné odlozit vyplatu dividend ze Spolecnosti
s cilem zlepsit cash flow pozici Skupiny. Vedeni EPIF pokracovalo v aktivnim fizeni
zadluZeni a likvidity Skupiny, pficemz se i nadale zamétfovalo na fizeni ukazatele Propor¢ni
pomér ¢istého zadluZeni™ Skupiny. V Fjnu 2022 spole¢nost EPIF v reakci na pietrvavajici
nejistotu na trhu s energiemi oznamila novou cilovou hodnotu ukazatele Proporéni pomér
cistého zadluzeni skupiny EPIF ve vysi 3,5x, ktera bude platit, dokud nepomine soucasna
nejistota na trhu.

Ke dni 31. prosince 2022 Skupina vykazala znac¢nou likviditu, kdy stav pen¢znich prostredkt
a penéznich ekvivalentii Cinil 1 548 mil. EUR, coz spolu s dobrymi vysledky z hlediska
ukazatele Upravend EBITDA vedlo k tomu, Ze ukazatel Proporcni pomér Cistého zadluzeni
Skupiny ¢inil 2,90x (2021: 4,26x), tedy vyrazné¢ mén¢ nez je aktualizovana cilova hodnota
Skupiny uvedena vyse.

Finanéni feditel EPIF, Vaclav Palecek, se k vysledkiim Skupiny vyjadrtil nasledovné: ,, Rok
2022 byl obdobim, kdy chovani na trhu urcovaly extrémni geopolitické a makroekonomické
museli prizpusobit dynamickému vyvoji na energetickéem trhu v dusledku eskalace
geopolitického napéti a celkové nejistoty a volatility na trhu. Presto mohu s potésSenim
potvrdit, Ze financni vysledky Skupiny za uplynuly rok byly dobré, coz opét ukdzalo, jak je



Skupina diky svym diverzifikovanym provoznim segmentum dobie postavend, odolnd a
vyvazena. Je treba poznamenat, zZe relativni prispevek jednotlivych segmentit k financnim
vysledkiim Skupiny se vyznamné zmenil. V kontextu soucasného nastaveni trhu prokazal svou
dulezitost segment skladovani plynu a nahradil tak segment prepravy plynu, jehoz vyznam se
z hlediska financni vykonnosti Skupiny naopak snizil. Dadle bych chtél zdiiraznit, Ze se nam
podarilo splnit nas konzervativnéjsi cil ukazatele Proporcni pomér Cistého zadluzeni 3,5x jiz
na konci roku 2022, kdy jsme vykdzali pomeér ve vysi 2,90x.”

Dalsi informace o vysledcich a pouzitych finan¢nich ukazatelich najdete zde:
https://www.epinfrastructure.cz/investori/hospodarske-vysledky/.

"EBITDA piedstavuje vysledek hospodaieni za uéetni obdobi pfed odeétenim nékladi na daii z pfijmi, finanénich nakladd,
finanénich vynost, ztrat ze snizeni hodnoty finan¢nich nastroji a ostatnich finanénich aktiv, podilu na zisku jednotek
uctovanych ekvivalencéni metodou (po odeéteni dané z pfijmil), zisku (ztraty) z prodeje dcefinych spolecnosti, odpist
pozemkil, budov a zafizeni a amortizace nehmotného majetku, zaporného goodwillu a ztrat ze snizeni hodnoty pozemkd,
budov a zafizeni a nehmotného majetku.

i Upravena EBITDA piedstavuje ukazatel EBITDA upraveny takto: (a) po pficteni (je-li zaporny) nebo odedteni (je-li
kladny) rozdilu mezi (i) nadhradou nékladii na povinny vykup a odbér energie z obnovitelnych zdrojii podle slovenského
zakona o podpofe OZE a Vyhlasky, vykazanou ve vynosech za piislusné obdobi a (ii) ¢istymi naklady zauctovanymi na
povinny vykup energie z obnovitelnych zdroji podle slovenského zakona o podpoie OZE, vzdy véetné ¢asového rozliseni
(2022: 0 mil. EUR; 2021: -1 mil. EUR), a (b) po pficteni deficitu z nakupu elektiiny k pokryti ztrat v siti aktualniho roku
vyplyvajiciho z rozdilu mezi (i) regulovanou cenou elektiiny k pokryti ztrat v siti platnou pro aktualni rok, coz je pevna cena
vypoctend podle § 28 slovenské vyhlasky €. 18/2017 Z.z., a (ii) cenou na spotovém trhu, za niz se elektiina k pokryti ztrat
v siti v aktualnim roce nakupuje; a po odecteni vyse korekce (rovnéz stanovené § 28 vyhlaskou ¢. 18/2017 Z.z.,), ktera ma
vyrovnat rozdil mezi regulovanou cenou a nakupni cenou na spotovém trhu (2022: -18 mil. EUR; 2021: 0 mil. EUR).

Slovensky zakon o podpofe OZE znamena slovensky zékon ¢. 309/2009 Z.z., o podpofe obnovitelnych zdroji energie a
vysoce ucinné kombinované vyroby a o zméné a doplnéni nékterych zakont.

Vyhlagka znamena slovenskou vyhlasku Utadu pro regulaci sitovych odvétvi &. 18/2017 Z.z. (nebo jakoukoli jinou platnou
vyhlasku nebo pravni predpis, ktery ji nahradi).

Rekonciliace je nasledujici:

Distribuce Mezi- Konsolidované
P Pieprava zemniho  Skladovani . . Segmenty . Subjekty . o
Kli¢ovy parametr Teplarenstvi Ostatni . segmentové finanéni
plynu plynu a plynu celkem holdingu - P
ve eliminace udaje
elektiiny

Ugetni obdobi roku 2022

Vysledek hospodafeni za teetni 168 228 263 115 774 1 504 (578) 701
obdobi

Naklady na daf z pijmt 55 74 85 27 243 1 11 - 253
Finanéni vynosy (69) (15) ?2) (6) (92) - (634) 625 (101)
Finané¢ni naklady 31 22 4 2 59 1 83 (47) 96

Ztréty ze snizeni hodnoty
finan¢nich nastroji a ostatnich - - 1 - 1 - 5) - “
finan¢nich aktiv

Odpisy, amortizace a ztraty ze

sniZeni hodnoty 139 229 28 60 456 2 34 - 492
EBITDA 324 538 379 198 1,439 5 (@] - 1,437
Korekce ztrat v siti - 18 - - 18 - - - 18

Upravena EBITDA 324 556 379 198 1,457 5 [¥] - 1,455




Distribuce . . .
Mezi- Konsolidované

Kli¢ovy parametr Preprava zemniho  Skladovini Teplarenstvi Segmenty Ostatni Sub]_ekty segmentové finanéni
plynu plynu a plynu celkem holdingu . PR
v eliminace udaje
elektiiny

Ugetni obdobi roku 2021
Vysledek hospodafeni za icetni 262 214 11 44 631 0 579 (607) 602
obdobi
Naklady na dan z pijma 86 70 34 8 198 - 7 - 205
Zisk/(ztrata) z prodeje

o e - - - - - - 1 - 1
dcefinych spole¢nosti
Podil na zisku jednotek
uctovanych ekvivalenéni R ~ R R R ) R R )
metodou (po odecteni dané
z pifjmi)
Finanéni vynosy (16) @) ) ) (25) - (669) 627 (67)
Finanéni naklady 31 12 5 3 51 1 68 20 99

Ztréty ze snizeni hodnoty
finanénich nastroji a ostatnich - 1 25 - 3 2 4 1 10
finan¢nich aktiv

Odpisy, amortizace a ztraty ze

snizeni hodnoty 116 226 29 54 425 3 - - 428
EBITDA 479 521 179 104 1,283 4 (10) - 1,277
Systémovy pro_vozm' tarif (TPS) R 1 R R 1 R R R 1
piebytek/deficit

Upravena EBITDA 479 522 179 104 1,284 4 (10) - 1,278

il Upravené penézni toky piedstavuji penézni toky generované (pouZité) v ramci provozni &innosti, po odeéteni zaplacené
dané z ptijmd a po odeéteni nakupu pozemkii, budov a zafizeni, investiéniho majetku a nehmotného majetku, po odeéteni
nakupu emisnich povolenek a bez zohlednéni zmén ve vazanych penéznich prostfedcich uvedenych v konsolidovaném
vykazu o penéznich tocich Skupiny, upravené o: (i) vliv TPS na EBITDA, (ii) vliv TPS na pracovni kapital (iii) vliv korekce
ztrat v siti na EBITDA, (iv) vliv korekce ztréat v siti na pracovni kapital.

v Pomér &istého zadluZeni piedstavuje Cisté zadluzeni vydélené ukazatelem Upravena EBITDA. Proporéni pomér &istého
zadluzeni pfedstavuje Pomér Cistého zadluzeni s ohledem na proporéni podil spole¢nosti EPIF v dcefinych spole¢nostech.

v Cisté zadluzeni piedstavuje Hrubé zadluZeni snizené o penéni prostfedky a penézni ekvivalenty (uvedené v konsolidované
GiGetni zavérce Skupiny). Proporéni &isté zadluZeni predstavuje Cisté zadluzeni s ohledem na proporéni podil spoleénosti
EPIF v dcefinych spole¢nostech.

VI Hrubé zadluZeni Skupiny pfedstavuje celkové zadluZeni vypodtené jako soucet kratkodobych a dlouhodobych tvéri a
pujéek, po odecteni neamortizovanych transakénich nakladi, pfiplatkti a slev a po odecéteni nabéhlych trokt a trzniho
ocenéni zajiStovacich néstrojl, véetné zavazki z leasingu.



