DULEZITE UPOZORNENI

Nez budete pokracovat, ptectéte si prosim nasledujici upozornéni. Nize uvedené informace se vztahuji k tomuto
dokumentu, Ustni prezentaci informaci uvedenych v tomto dokumentu spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. (dale
jen ,,Spolec¢nost®) nebo jakoukoli osobou jednajici jménem Spole¢nosti, a dale veskerym pfipadnym otazkam a
odpovédim nasledujicim po Ustni prezentaci (spolecné dale jen ,,Informace®). Pfistupem k témto Informacim
souhlasite s nize uvedenymi podminkami.

Dale neni poskytnuto zadné prohlaseni, zaruka nebo zavazek, at' jiz vyslovny ¢i konkludentni, ohledné
nestrannosti, piesnosti, Uplnosti nebo spravnosti téchto Informaci nebo nazorti v nich obsazenych a nelze se na
né spoléhat. Tyto Informace nebyly nezavisle ovéfeny a nebudou aktualizovany. Tyto Informace, mimo jiné
vcetné budoucich projekei, jsou platné pouze k datu vydani tohoto dokumentu a nejsou zamysleny jako jakakoli
zaruka budoucich vysledki. Spolecnost vyslovné odmita jakékoli povinnosti ¢i zavazky k vydani aktualizace
nebo revize téchto Informaci, véetné financnich udaji nebo budoucich projekci, a nezverejni zadné Upravy
téchto Informaci, které ptipadné provede s ohledem na zmény v ocekavanich Spolecnosti ¢i jakoukoli zménu
udalosti, podminek nebo okolnosti, na nichz se takové budouci projekce zakladaji, p¥ipadné jiné udalosti ¢i
okolnosti, k nimz dojde po datu vydani tohoto dokumentu. Trzni Gdaje pouzité v téchto Informacich, u nichz
neni uveden konkrétni zdroj, jsou odhady Spolecnosti a nebyly nezavisle ovéfeny. Spolecnost vyslovné odmita
jakoukoli povinnost do budoucna vypracovavat ¢i predkladat zpravy o svych finanénich vysledcich ¢i jiné Gdaje
srovnatelné s t€émito Informacemi, pokud k tomu nebude povinna na zaklad¢ platnych pravnich predpist, které
se k ni vztahuji.

Tyto Informace obsahuji budouci projekce. Budoucimi projekcemi se rozumi veskera prohlaseni uvedena v
téchto Informacich, ktera se netykaji historickych skute¢nosti. Budouci projekce predstavuji aktualni oéekavani
a odhady Spolecnosti vztahujici se k jeji aktualni finanéni situaci, vysledkim hospodafeni, plantim, cilim,
budouci vykonnosti a obchodni ¢innosti. Mezi tato prohlaseni patfi mimo jiné veskera prohlaseni, kterym
predchazi nebo po nichz nasleduji vyrazy jako ,.cil®, ,,véfime®, ,,o¢ekavame®, ,,mame za cil“, ,,zamyslime*,
,,mizeme®, , predpokladame®, ,,odhadujeme®, ,,planujeme*, ,,bude, , mize mit“, , pravdépodobné®, , mél by*,
,,by*, ,;,mohl by a dalsi slova a vyrazy obdobného vyznamu ¢i takové vyrazy v zéporu. Tyto budouci projekce
zahrnuji znama a nezndma rizika, nejistoty a dalsi dilezité faktory mimo kontrolu Spolecnosti, které by mohly
vést k tomu, ze skutecné vysledky, vykonnost nebo uspéchy Spolecnosti a jejich dcefinych spolecnosti
(spole¢né dale jen ,,Skupina“) se budou podstatné lisit od ocekavanych vysledki, vykonnosti nebo uspéchi
vyjadfenych nebo naznacenych v takovych budoucich projekcich. Tyto budouci projekce se zakladaji na fadeé
pfedpokladd o soucasnych a budoucich strategiich Skupiny a prostfedi, v némz bude do budoucna pusobit.
Vysledky hospodatfeni Skupiny, jeji financni situace, likvidita, rezervy a vyvoj v odvétvi, v némz Skupina
soutézi, se mohou vlivem mnoha faktori podstatné liSit od ocekavani vyjadienych nebo naznacenych v
budoucich projekcich. Mezi tyto faktory patii mimo jiné (i) nepfiznivé nebo nejisté globalni ¢i regionalni
ekonomické podminky, (ii) dalsi eskalace geopolitickych konfliktl, véetné pokracujici invaze na Ukrajiné, které
vedou mimo jiné k vykyviim cen komodit, vypadkim v dodavkach, rozsifovani sank¢nich reziml a dalSim
finan¢nim ¢i obchodnim omezenim, (iii) neprovedeni klicovych strategii Skupiny, (iv) nedostate¢né dodavky ¢i
neocekavané zvyseni cen paliv a jinych surovin, pfipadné nakladi na dopravu, (v) zavislost na malém poctu
dodavateltl v odvétvi energetiky a teplarenstvi, v némz Skupina podnika, (vi) neispé$na integrace a sprava
ziskanych spole¢nosti, a (vii) zmény pravnich ptedpisi ¢i regulatornich pozadavki. S ohledem na tato rizika a
nejistoty byste se neméli spoléhat na budouci projekce jako na predikce skuteénych vysledkd.

Toto prohlaseni obsahuje ur€ité financéni ukazatele, které nejsou ukazateli definovanymi v Mezinarodnich
standardech ucetniho vykaznictvi, jmenovit¢ EBITDA, Upravena EBITDA, Pro forma upravena EBITDA,
Upravené penézni toky, Mira konverze penéznich prostiedkt, Mira konverze penéznich prostfedkd Skupiny,
Hrubé zadluZeni, Cisté zadluzeni, Pomér &istého zadluZeni (at’ jiz na plng konsolidovaném nebo pomérném
zaklad€). Uvedené ukazatele nepfedstavuji ukazatele se stejnymi nebo podobnymi nazvy, které mohou byt
definovany v jakémkoli dokumentu tykajicim se jakychkoli finan¢nich zavazkia Skupiny.

Tyto informace je tfeba Cist ve spojeni s vyroCni zpravou za rok 2023 zvefejnénou na strankach
www.epinfrastructure.cz.

Uvérovy rating nepiedstavuje doporudeni ke koupi, prodeji nebo drzeni jakychkoli cennych papir a ratingova
agentura muze rating kdykoli zménit, pozastavit nebo zrusit.
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Vysledky skupiny EP Infrastructure za rok koncici 31. prosincem 2023

Predstavenstvo spolecnosti EP Infrastructure, a.s. (dale jen ,,EPIF“ a spole¢né se svymi
dcefinymi spolecnostmi ,,Skupina®) schvalilo vyro¢ni zpravu za rok 2023. Vyro¢ni zprava a
souvisejici prezentace vysledkll jsou k dispozici na internetovych strankach EPIF. Dalsi
informace jsou uvedeny na https://www.epinfrastructure.cz/en/investors/results-centre/.

Hlavnimi c¢innostmi Skupiny zdstavaji tranzit, distribuce a skladovani zemniho plynu,
distribuce elektiiny a teplarenstvi. Skupina vlastni a provozuje:

e tranzitni plynovod vedouci pfes Slovensko

e distribucni sit’ zemniho plynu na Slovensku

e distribucni sit’ elektrické energie na Slovensku jako jeden ze tii hlavnich distributort
elektfiny v zemi

e nejvetsi kapacity pro skladovani zemniho plynu ve stiedni Evropé a kapacity pro
skladovani zemniho plynu v némeckém Bavorsku

e vyznamné tepelné distribucni sité a teplarny v Ceské republice.

Skupina vykézala za rok konéici 31. prosincem 2023 ukazatele EBITDA! a Upraveni
EBITDA! kazdy ve vysi 1 217 mil. EUR, coZ oproti roku 2022 piedstavuje u ukazatele
EBITDA pokles o 220 mil. EUR a u ukazatele Upravena EBITDA pokles o 238 mil. EUR.
Dalsi informace naleznete v ptilozeném ptehledu financnich vysledkii.

Pokles ukazatele Upravena EBITDA za rok 2023 ve srovnani s rokem 2022 byl ovlivnén
zejména nize uvedenymi skute¢nostmi:

o Vysledky segmentu Pieprava plynu byly v roce 2023 nepfiznivé ovlivnény
jednorazovymi opatfenimi ke zmirnéni rizik, jeZ vedla ke sniZeni ziskovosti. Doslo
k poklesu ukazatele Upravena EBITDA o 185 mil. EUR, tj. v meziro¢nim srovnani o
57 %. Segment se dale potykal s vyznamnymi obtizemi vyplyvajicimi z vyrazného
omezeni toktl ruského potrubniho plynu, coz je trend, ktery pretrvaval i v roce 2023.

e V segmentu distribuce plynu a elektfiny doslo k nariistu ukazatele EBITDA o 40 mil.
EUR, tj. o 7 %, coz lze pficist predev§im zlepSeni vykonnosti dodavek energii na
Slovensku. K tomuto zlepSeni doSlo v disledku vySSich marzi a zaroven sniZeni
nakladd na vyrovnani odchylek ve srovnani s rokem 2022, kdy byl segment negativné
ovlivnén dopady spojenymi s povinnostmi spolecnosti v roli dodavatele posledni
instance za vysoké spotové ceny. Navzdory poklesu objemu dodavek v roce 2023
dosahly ob¢ distribu¢ni spole¢nosti dobrych vysledkt.. Objem dodavek plynu se snizil
ze 48,3 TWh na 45,5 TWh, a to zejména u velkych zakazniki s niz§imi jednotkovymi
cenami, coZ mélo relativné zanedbatelny finan¢ni dopad. Podobné se snizil objem
distribuce elektfiny na 6 TWh, coz ptredstavuje meziro¢ni pokles o 5 %. Spolecnost
Stredoslovenska distribu¢nd, monopolni distributor na stfednim Slovensku, vSak
zlepsila svou vykonnost v disledku nizSich nakladi na sitové ztraty. Celkové lze
konstatovat, ze zékladni ¢innost distribu¢nich spolec¢nosti vykazuje i nadale stabilitu a
odolnost, protoze vyznamna ¢ast distribucnich sazeb je fixni i pro nové regulacni
obdobi zacinajici lednem 2023.



e Segment skladovani plynu, ktery je klicovy pro zmirnéni vypadkt dodavek a
prizptisobeni se prisnym dekarboniza¢nim strategiim stanovenym Evropskou unii,
prokazal sviij vyznam i v roce 2023. Odolnost tohoto segmentu se projevila v reakci
na vysokou poptavku po sluzbach a zvysenych cenach za skladovani plynu, pticemz
ukazatel Upravena EBITDA zlstal v podstaté stabilni na urovni 365 mil. EUR a
zaznamenal pouze mirny pokles o 4 %.

e V segmentu teplarenstvi doslo v dusledku relativni normalizace podminek na trhu s
elektfinou v roce 2023 ke snizeni ukazatele Upravena EBITDA o 74 mil. EUR. Tento
pokles byl zplisoben zejména omezenim dodavek tepla a snizenim spreadd elektiiny,
coz vedlo k poklesu v oblasti sluzeb vykonové rovnovahy. Odbér tepla zaznamenal v
meziro¢nim srovnani ubytek o 5 %, a to pfedevSim vlivem mirngj$iho pocasi. Nizsi
ceny elektfiny zplisobené klesajicimi cenami plynu spolu s trvale vys§imi naklady na
emisni povolenky negativné ovlivnily spready elektfiny. V dasledku toho doslo v
segmentu teplarenstvi ke sniZzeni objemu vyroby elektfiny na 1,5 TWh, coz
ptredstavuje pokles o 40 % oproti piedchozimu roku.

Co se tyka tvorby penéznich prosttedki, dosahl ukazatel Skupiny Upravené penézni toky'!! za
rok 2023 vyse 1 016 mil. EUR, coz piedstavuje vyrazné zlepseni o 38 % v porovnani s
vysledky za ti¢etni obdobi roku 2022 ve vysi 736 mil. EUR. Tento nartst byl do zna¢né miry
ovlivnén pohyby na tzv. ,marginingu®, kdy Skupina zaznamenala pfijem financnich
prostredkti ve vysi 274 mil. EUR, zatimco v roce 2022 doslo k odlivu finan¢nich prostredkii
ve vysi 249 mil. EUR. Skupina tak vykazala znacnou likviditu, pficemz ukazatel Penézni
prostfedky a penézni ekvivalenty dosahl 1 695 mil. EUR, coZ spolu s dobrymi vysledky z
hlediska ukazatele Upravena EBITDA vedlo k tomu, Ze propor¢ni pomér Cistého zadluzeni
Skupiny™ &inil 2,7x (k 31. prosinci 2022 dosahoval 2,9), coz je vyrazné nize neZ
aktualizovany cil Skupiny ve vysi 3,5x.

Béhem naro¢ného obdobi poslednich let, poznamenané¢ho pandemii COVID-19 a ruskou
invazi na Ukrajinu, prokazal EPIF svou odolnost a i¢inné se ptizplisobil zménam v dynamice
trhu, regulatornim pozadavkiim, podplirnym opatienim ze strany statu a geopolitickému
napéti. Tato adaptabilita vychazi z diverzifikace portfolia Skupiny, jez zahrnuje rtzné
ekonomické modely a spolupraci s riznymi partnery v ramci celého regionu.

Spolecnost EPIF a jeji dcefiné spolecnosti i nadale pravidelné monitoruji a analyzuji aktualni
situaci na trhu, vcetné¢ geopolitickych rizik, jez nemohou ovlivnit. V prabéhu celého
sledovaného obdobi pokrac¢ovalo vedeni EPIF v aktivnim fizeni rizik, zadluzenosti a likvidity
Skupiny, pficemz v téchto oblastech prokazalo oproti pfedchozimu roku zlepseni. Skupina
EPIF klade i nadale hlavni diraz na udrzeni ukazatele propor¢niho poméru ¢istého zadluzeni™
Skupiny, ktery je v soucasné dob¢€ stanoven na urovén nizsi nez 3,5x, tak, aby odpovidal
ratingu investi¢niho stupné.

Financni feditel EPIF Vaclav Palecek k vysledkiim Skupiny uvadi: "Kdyz se ohlédneme za
uplynulymi dveéma lety, dosahla nase skupina dobrych vysledkii. Rovnéz prokazala znacnou
odolnost a strategickou prizpiisobivost v podminkdach nestability trhu vzniklych v diisledku
geopolitického napéti a pozadavkit Green Dealu pro Evropu. Po otiesech v dodavkach plynu
v roce 2022 doslo v roce 2023 na trhu se zemnim plynem k postupnému obnoveni rovnovdahy.
Nase konzervativni financni strategie, jez klade diraz na udrzeni nebo obnoveni ratingu
investicniho stupné a podporu odolnosti Skupiny prostrednictvim diverzifikace segmenti, se
pozitivné odrazila v dobrych vysledcich, které se nam v roce 2023 podarilo dosahnout. Proto
Jjsme s financni stabilitou Skupiny k 31. prosinci 2023 velmi spokojeni.”



Dalsi informace o vysledcich a pouzitych financnich ukazatelich naleznete zde:
https://www.epinfrastructure.cz/en/investors/results-centre/.

TEBITDA predstavuje vysledek hospodateni za i¢etni obdobi pted odedtenim nékladii na dafi z pifjmd, finanénich nékladd,
finanénich vynosl, zmény ztrat ze snizeni hodnoty finanénich nastrojl a ostatnich finanénich aktiv, podilu na zisku (ztrat¢)
jednotek uctovanych ekvivalenéni metodou (po odeéteni dané z pfijmu), zisku (ztraty) z prodeje dcefinych spole¢nosti,
odpisti pozemkul, budov a zafizeni a odpisti nehmotného majetku, zdporného goodwillu a ztrat ze snizeni hodnoty pozemka,
budov a zafizeni a nehmotného majetku.

ii Upravena EBITDA piedstavuje ukazatel EBITDA po pficteni deficitu z nakupu elektiiny k pokryti ztrat v siti aktualniho
roku vyplyvajiciho z rozdilu mezi (i) regulovanou cenou elektiiny k pokryti ztrat v siti platnou pro aktuélni rok, coZ je pevna
cena vypoctena podle § 28 slovenské vyhlasky ¢. 18/2017 Z.z., a (ii) cenou na spotovém trhu, za niz se elektfina k pokryti
ztrat v siti v aktualnim roce nakupuje; a po odecteni vyse korekce (rovnéz stanovené § 28 vyhlaskou ¢. 18/2017 Z.z.,), ktera
ma vyrovnat rozdil mezi regulovanou cenou a nakupni cenou na spotovém trhu (2023: 0 mil. EUR; 2022: -18 mil. EUR)

Vyhlaska znamena slovenskou vyhlasku Utadu pro regulaci sitovych odvétvi &. 18/2017 Z.z. (nebo jakoukoli jinou platnou
vyhlasku nebo pravni predpis, ktery ji nahradi)

Odsouhlasenti je nasledujici:

Distribuce gy, 4ovani
P Pieprava zemniho . . . Segmenty . Subjekty  Mezi vé K lid
Kli¢ovy parametr zemniho Teplarenstvi Ostatni o . P PR
plynu plynu a celkem udaje
v plynu
elektiiny
Rok 2023
Vysledek hospodateni za ucetni obdobi (6) 274 253 57 578 3) 403 (443) 535
Naklady na dan z pfijmu ?2) 87 81 21 187 - 1 - 188
Finanéni pijmy 5) (28) (16) (17) (66) - (502) 494 (74)
Finanéni naklady 35 19 8 3 65 1 88 (51 103

Zména ztrat ze snizeni hodnoty
finanénich nastrojii a ostatnich - 4 2 - 6 - - - 6
finan¢nich aktiv

Odpisy, amortizace a znehodnoceni 117 240 37 60 454 4 1 - 459

EBITDA 139 596 365 124 1,224 2 ) - 1,217

Upravy EBITDA - - - - - R R R R

Upravena EBITDA 139 596 365 124 1,224 2 ® - 1,217
Distribuce
Skladovani
" . : Meri . K T1id
Kli¢ovy parametr Peprava zemniho zemniho Teplarenstvi Segmenty Ostatni §u!))].ekly . P P
plynu plynu a celkem udaje
v plynu
elektiiny
Rok 2022
Vysledek hospodateni za ucetni obdobi 168 228 263 115 774 1 504 (578) 701
Naklady na daii z pifjmu 55 74 85 27 241 1 11 - 253
Finanéni pijmy (69) (15) 2) (6) 92) - (634) 625 (101)
Finanéni naklady 31 22 4 2 59 1 83 (47) 96

Zmena ztrat ze snizeni hodnoty
finanénich nastrojii a ostatnich - - 1 - 1 - (5) - “
finan¢nich aktiv

Odpisy, amortizace a znehodnoceni 139 229 28 60 456 2 34 - 492
EBITDA 324 538 379 198 1,439 5 (W) - 1,437
Korekee ztrt v siti - 18 - - 18 - - - 18

Upraveni EBITDA 324 556 379 198 1,457 5 ) - 1,455




il Upravené penézni toky piedstavuji penézni toky generované (pouzité) v rimci provozni &innosti, po odedteni zaplacené
dan¢ z piijml a po odecteni nakupu pozemkt, budov a zafizeni, investicniho majetku a nehmotného majetku, po odecteni
nakupu emisnich povolenek a bez zohlednéni zmén ve véazanych penéznich prostiedcich uvedenych v konsolidovaném
vykazu o penéZnich tocich Skupiny, upravené o: (i) vliv TPS na pracovni kapital, (ii) vliv korekce ztrat v siti na EBITDA,
(iii) vliv korekce ztrat v siti na pracovni kapital.

v Pomér &istého zadluZeni piedstavuje Cisté zadluZeni vydélené ukazatelem Upravena EBITDA. Proporéni Pomér &istého
zadluZeni predstavuje Pomér Cistého zadluzeni s ohledem na propor¢ni podil spole¢nosti EPIF v dcefinych spolecnostech.

v Cisté zadluzeni predstavuje Hrubé zadluZeni sniZené o penézni prostiedky a penézni ekvivalenty (uvedené v konsolidované
tdetni zavérce Skupiny). Proporéni Gisté finanéni zadluZeni ptedstavuje Cisté zadluzeni s ohledem na proporéni podil
spole¢nosti EPIF v dcefinych spolecnostech.

¥ Hrubé zadluzeni Skupiny pfedstavuje celkové zadluzeni vypoétené jako soucet kratkodobych a dlouhodobych Gvért a
pijcek, po odecteni neamortizovanych transakénich nakladu, priplatkt a slev a po odecteni nabéhlych trokt. Pro vylouceni
pochybnosti se stanovi, ze Hrubé finanéni zadluzeni nezahrnuje trzni ocenéni zajistovacich nastrojii, protoze je vykazano v
polozkach Financ¢ni nastroje a finanéni zavazky a Finan¢ni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva.



