DULEZITE UPOZORNENI

Nez budete pokracovat, pfectéte si prosim nasledujici upozornéni. Nize uvedené upozornéni se vztahuje k tomuto dokumentu,
ustni prezentaci informaci uvedenych v tomto dokumentu spolecnosti EP Infrastructure, a.s. (dale jen ,,Spolecnost®) nebo
jakoukoli osobou jednajici jménem Spolecnosti, a dale veskerym piipadnym otdzkam a odpoveédim nasledujicim po ustni
prezentaci (spole¢né dale jen ,,Informace*). Pfistupem k témto Informacim souhlasite s nize uvedenymi podminkami.

Neposkytujeme zadné prohlaseni, zaruku nebo zavazek, at’ jiz vyslovny ¢i konkludentni, ohledné nestrannosti, pfesnosti,
uplnosti nebo spravnosti téchto Informaci nebo nazora v nich obsazenych a nelze se na né spoléhat. Tyto Informace nebyly
nezavisle ovéfeny a nebudou aktualizovany. Tyto Informace, mimo jiné véetné budoucich projekei, plati pouze k datu vydani
tohoto dokumentu a nejsou zamysleny jako jakakoli zaruka budoucich vysledkil. Spole¢nost vyslovné odmita jakékoli
povinnosti ¢i zavazky k vydani aktualizace nebo revize téchto Informaci, véetné finan¢nich tidaji nebo budoucich projekei, a
nezvefejni zadné Upravy téchto Informaci, které pfipadné provede s ohledem na zmény v ocekavanich Spolecnosti ¢i jakoukoli
zménu udalosti, podminek nebo okolnosti, na nichz se takové budouci projekce zakladaji, pfipadné jiné udalosti ¢i okolnosti,
k nimz dojde po datu vydani tohoto dokumentu. Trzni tidaje pouzité v téchto Informacich, u nichz neni uveden konkrétni zdroj,
jsou odhady Spole¢nosti a nebyly nezavisle ovéfeny. Spolecnost vyslovné odmita jakoukoli povinnost do budoucna
vypracovavat ¢i predkladat zpravy o svych finanénich vysledcich ¢i jiné Gidaje srovnatelné s témito Informacemi, pokud k
tomu nebude povinna na zakladé platnych pravnich ptedpist, které se k ni vztahuji.

Tyto Informace obsahuji budouci projekce. Budoucimi projekcemi se rozumi veskera prohlaSeni uvedena v téchto
Informacich, ktera se netykaji historickych skute¢nosti. Budouci projekce piedstavuji aktualni ocekavani a odhady Spole¢nosti
vztahujici se k jeji finanéni situaci, vysledkiim hospodateni, plantim, cilim, budouci vykonnosti a obchodni ¢innosti. Mezi
tato prohlaseni patii mimo jiné veSkera prohlaseni, kterd obsahuji, piipadn€ jimz ptfedchédzi nebo po nichz nasleduji vyrazy
jako ,cil®, ,,véfime®, ,,o¢ekdvame®, ,,mame za cil®, ,,zamyslime*, ,,mizeme*, ,,pfedpokladame®, ,,odhadujeme®, ,,planujeme*,
,sbude®, ,mize mit“, ,,pravdépodobné®, ,,m¢l by*, ,,mohl by a dalsi slova a vyrazy obdobného vyznamu ¢i takové vyrazy v
zaporu. Tyto budouci projekce zahrnuji znama a neznama rizika, nejistoty a dalsi dilezité faktory mimo kontrolu Spole¢nosti,
které by mohly vést k tomu, ze skutecné vysledky, vykonnost nebo tspéchy Spolecnosti a jejich dcefinych spole¢nosti
(spole¢né dale jen ,,Skupina“) se budou podstatné lisit od oéekavanych vysledki, vykonnosti nebo uspéchti vyjadienych nebo
naznacenych v takovych budoucich projekcich. Tyto budouci projekce se zakladaji na fadé predpokladi o soucasnych a
budoucich strategiich Skupiny a prostiedi, v némz bude do budoucna puisobit. Vysledky hospodateni Skupiny, jeji finan¢ni
situace, likvidita, rezervy a vyvoj v odvétvi, v némz Skupina soutézi, se mohou vlivem mnoha faktor podstatné lisit od
ocekavani vyjadrenych nebo naznacenych v budoucich projekcich. Mezi tyto faktory patii mimo jiné (i) neptiznivé nebo nejisté
globalni ¢i regionalni ekonomické podminky, (ii) dal$i eskalace geopolitickych konfliktt, véetné probihajici invaze na
Ukrajing, které vedou mimo jiné k vykyvim cen komodit, vypadklim v dodavkach, rozsitovani sank¢nich rezimt a dal$im
finan¢nim ¢i obchodnim omezenim, (iii) neprovedeni klicovych strategii Skupiny, (iv) nedostatek paliv a jinych surovin nebo
neocekavany nartst jejich cen a nakladd na dopravu, (v) zavislost na malém poctu dodavateli v oblasti energetiky a
teplarenstvi, (vi) neuspé$na integrace a sprava nabytych spolenosti a (vii) zmény pravnich ptedpisi ¢i regulatornich
pozadavki. S ohledem na tato rizika a nejistoty byste se neméli spoléhat na budouci projekce jako na predikce skute¢nych
vysledka.

Toto prohlaseni obsahuje urcité financni ukazatele, které nejsou ukazateli definovanymi v Mezinarodnich standardech
agetniho vykaznictvi, jmenovité EBITDA, Upravena EBITDA, Upravené penézni toky, Hrubé zadluZeni, Cisté zadluZeni,
Pomeér ¢istého zadluZeni (at’ jiz na plné konsolidovaném nebo pomérném zéklad¢€). Uvedené ukazatele neptedstavuji ukazatele
se stejnymi nebo podobnymi nazvy, které mohou byt definovany v jakémkoli dokumentu tykajicim se jakychkoli finan¢nich
zavazkl Skupiny.

Toto prohlasenti je tieba Cist ve spojeni s neauditovanou konsolidovanou mezitimni ucetni zavérkou za obdobi 6 mésict koncici
dnem 30. ¢ervna 2025 zvefejnénou na strankdch www.epinfrastructure.cz.

Uvérovy rating nepiedstavuje doporuéeni ke koupi, prodeji nebo drzeni jakychkoli cennych papird a ratingové agentura mize
rating kdykoli zménit, pozastavit nebo zrusit.
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Vysledky skupiny EP Infrastructure za prvni pololeti roku 2025

Predstavenstvo spole¢nosti EP Infrastructure, a.s. (dale jen ,,EPIF* a spolecné se svymi
dcefinymi spole¢nostmi ,,Skupina“) schvalilo neauditovanou konsolidovanou mezitimni acetni
zaverku za obdobi 6 mésicti koncici dnem 30. Cervna 2025. Tato Gcetni zaverka a souvisejici
prezentace vysledki jsou k dispozici na internetovych strankach EPIF. Dalsi informace jsou
uvedeny na https://www.epinfrastructure.cz/en/investors/results-centre/.

Hlavnimi ¢innostmi Skupiny zlstavaji ptfeprava, distribuce a skladovani zemniho plynu,
distribuce elektfiny a teplarenstvi. Skupina vlastni a provozuje:

e tranzitni plynovod vedouci ptes Slovensko,

e distribu¢ni sit zemniho plynu na Slovensku jako pfedni distributor s pfirozenym
monopolem na slovenském trhu,

e distribucni sit’ elektrické energie na Slovensku jako jeden ze tii hlavnich distributorii
elektfiny v zemi,

e nejveétsi kapacity pro skladovani zemniho plynu ve sttedni Evropé a kapacity pro
skladovéani zemniho plynu v némeckém Bavorsku,

e vyznamné tepelné distribuéni sité v Ceské republice.

Skupina vykazala za obdobi 6 mésict konc¢ici dnem 30. Cervna 2025 ukazatel Upravena
EBITDA' ve vysi 524 mil. EUR, coz piedstavuje pokles ukazatele Upravena EBITDA o 198
mil. EUR (-27 %) oproti obdobi 6 mésict kon¢icimu dnem 30. ¢ervna 2024. Za obdobi 12
mésict koncici dnem 30. Cervna 2025 dosdhla Upravend EBITDA 1162 mil. EUR, coz
znamena pokles ukazatele o 198 mil. EUR (-15 %) v porovnani s vysledky za cely rok 2024.
Dalsi informace najdete v Pfehledu finan¢nich vysledkii uvedeném na konci tohoto dokumentu.

Pokles ukazatele Upravend EBITDA za obdobi 6 mésict koncici dnem 30. ¢ervna 2025 oproti
stejnému obdobi ptedchoziho roku byl ovlivnén zejména nize uvedenymi skutecnostmi:

e Ukazatel Upravend EBITDA segmentu pteprava plynu se sniZil o 123 mil. EUR
(-61 %) na celkovych 78 mil. EUR, a to pfedevS§im v dusledku planované¢ zmény
obchodniho modelu. Od pocatku roku 2025 se spolecnost eustream stala primarné
domacim provozovatelem piepravni soustavy s vy$§im podilem regulovanych vynost,
piicemz nadale zajiSt'uje 1 mezindrodni tranzit plynu. Celkovy piepraveny objem plynu
dosahl v 1. pololeti roku 2025 2,0 mld. m?, coz piedstavuje vyrazny pokles oproti 8,7
mld. m® v 1. pololeti 2024. Tento pokles je zplisoben piedev§im pierusenim dodavek
ruského plynu ptes Ukrajinu (plynovodem Bratrstvi), k némuz doslo od 1. ledna 2025.

e Segment distribuce plynu a elektfiny zaznamenal mirny pokles ukazatele Upravena
EBITDA o 24 mil. EUR (-7 %) na celkovych 297 mil. EUR. Hlavni ¢innosti obou
provozovatelti distribu¢nich soustav jsou i1 naddle stabilni a odolné, a to diky
vyznamnému podilu fixnich ¢asti distribucnich tarifti. Vysledky spolecnosti SSD vSak
byly negativné ovlivnény poklesem marze na kryti ztrat v siti, k némuz doSlo v
dasledku sniZzeni objemu sitovych ztrat povolenych a kompenzovanych regulatorem.
Mimoto se po mimoiadné vysokych marZich z prodeje elektfiny zaznamenanych v
piedchozich obdobich vratily na standardni uroven i1 vysledky dodavatele elektiiny,
spole¢nosti SSE.



e Ukazatel Upravend EBITDA v segmentu skladovani plynu se snizil o 42 mil. EUR
(-30 %) na 98 mil. EUR. Tento vyvoj byl zpisoben zejména sniZenim cen a niz§im
objemem prodanych skladovacich kapacit v aktualni skladovaci sezdné¢, ktera zacala 1.
dubna 2025.

e Segment teplarenstvi zaznamenal pokles ukazatele Upravena EBITDA o 9 mil. EUR
(-14 %) na 54 mil. EUR, a to ptfedevsim v disledku pokracujiciho poklesu spreadti
elektfiny (,,power simple spreads®). To negativné ovlivnilo vynosy z vyroby elekttiny
1 z podptrnych sluzeb, coz vedlo k meziroénimu poklesu ukazatele EBITDA, a to i ptes
vysS§i objemy prodaného tepla.

Skupina vykazala za obdobi 6 mésicti koncici dnem 30. Cervna 2025 ukazatel Upravené
penézni toky' ve vysi 350 mil. EUR, coZ pfedstavuje snizeni o 18 % ve srovnani s hodnotou
427 mil. EUR dosazenou ve stejném obdobi ptedchoziho roku. Divodem je pfedevsim pokles
ukazatele EBITDA, ktery byl ¢aste¢né¢ kompenzovéan pozitivnim dopadem zmén pracovniho
kapitalu.

Za obdobi 6 mé&sict konc¢icich dnem 30. ¢ervna 2025 Skupina vykézala sniZeni ukazatele Hrubé
zadluzeni (v&etné zavazki z leasingu) o 518 mil. EUR, a to pfedevsim diky splaceni dluhopisti
v nominalni hodnoté 500 mil. EUR splatnych v tnoru 2025, které vydala spole¢nost SPP
Infrastructure Financing B.V. a za néz se zarucila spoleCnost eustream. Zaroven si Skupina
udrzela znac¢nou likviditu. K 30. ¢ervnu 2025 ¢inil ukazatel PenéZzni prostiedky a penézni
ekvivalenty 1 228 mil. EUR (k 31. prosinci 2024: 1 754 mil. EUR).

V disledku toho dosahl ukazatel Proporéni pomér ¢istého zadluzeniV"' Skupiny 2,65x (k 31.
prosinci 2024 ¢inil 2,29x). Uvedené zvySeni je v souladu s finan¢ni strategii skupiny EPIF a s
oznamenym zvySenim cilové hodnoty Proporéniho pomeéru ¢istého zadluzeni na 4,0x, ktera
plati od druhého pololeti roku 2025.

Dalsi informace o vysledcich a pouZitych finan¢nich ukazatelich najdete zde:
https://www.epinfrastructure.cz/en/investors/results-centre/.

'EBITDA predstavuje vysledek hospodaieni za (i¢etni obdobi pred ode¢tenim nakladd na dati z pifjmi, finangnich nékladii, finangnich vynost,
ztrat ze snizeni hodnoty finanénich nastroji a ostatnich finan¢nich aktiv, podilu na zisku (ztrat€) jednotek uctovanych ekvivalenéni metodou
(po odecteni dané z piijmul), zisku (ztraty) z prodeje dcefinych spoleénosti, odpisti pozemku, budov a zatizeni a odpisii nehmotného majetku,
zapormného goodwillu a ztrat ze snizeni hodnoty pozemki, budov a zafizeni a nehmotného majetku.

ii Upravena EBITDA piedstavuje ukazatel EBITDA upraveny takto: po pficteni deficitu z nakupu elektfiny k pokryti ztrat v siti aktudlniho
roku vyplyvajiciho z rozdilu mezi (i) regulovanou cenou elektiiny k pokryti ztrat v siti platnou pro aktualni rok, coZ je pevna cena vypocétena
podle § 28 slovenské vyhlasky ¢. 18/2017 Z.z. a (ii) cenou na spotovém trhu, za niz se elektiina k pokryti ztrat v siti v aktualnim roce nakupuje;
a po odecteni vyse korekce (rovnéz stanovené § 28 vyhlaskou €. 18/2017 Z.z.,), ktera ma vyrovnat rozdil mezi regulovanou cenou a nakupni
cenou na spotovém trhu (1. pol. roku 2025: 0 mil. EUR; 1. pol. roku 2024: 19 mil. EUR; obdobi 12 mé&sicti konéici dnem 30. ¢ervna 2025:
0 mil. EUR, obdobi 12 mésicti kon¢ici dnem 30. ¢ervna 2024: 19 mil. EUR).


https://www.epinfrastructure.cz/en/investors/results-centre/

Piehled finanénich vysledku je nasledujici:

Distribuce P . .
Y . . Skladovani . . Konsolidované
. Preprava zemniho o 5 . Segmenty . Subjekty vé P
Kli¢ovy parametr zemniho Teplarenstvi Ostatni A e
plynu plynu a celkem holdingu eliminace P
v plynu udaje
elektFiny
Obdobi 6 mésicii kondici
30. ¢ervnem 2025
Vysle(!ek hospodareni za ucetni 1 130 58 30 229 R 303 (257) 275
obdobi
Néklady na dan z piijmu 3 46 22 7 78 - 24 - 102
Ztratav (zmlf) z prodeje dcefinych R } R ; _ R (103) a (103)
spole&nosti
Finan¢ni vynosy (%) (12) 4) “ 25) - (266) 271 (20)
Finanéni naklady 11 8 4 2 25 - 37 (13) 49
Odpisy, amortizace a 58 125 18 19 220 1 - - 21
znehodnoceni
EBITDA 78 297 98 54 527 1 Q) 1 524
Upravy ukazatele EBITDA - - - - - - - - -
Upravena EBITDA 78 297 98 54 527 1 Q)] 1 524
Distribuce Skladovani Konsolidované
v . . . . idov
Kli¢ovy parametr Peprava zemniho zemniho Teplarenstvi Segmenty Ostatni Sub].ekty Meu§egfnentove finanéni
plynu plynu a celkem holdingu eliminace coo
v plynu udaje
elektFiny
Obdobi 12 mésicii konéici
30. ¢ervnem 2025
Vyslec}ek hospodateni za tcetni 75 182 147 33 437 490 (481) 446
obdobi
Naklady na dan z piijmu 87 137 58 12 294 29 - 323
Ztratav (21sl§) z prodeje dcefinych R } R R _ (103) a (103)
spolecnosti
Finanéni vynosy (16) (25) (11) ) (61) (506) 516 (51)
Finan¢ni naklady 29 15 8 4 56 82 (34) 104
Zmena ztrat ze sniZeni hodnoty
finan¢nich nastroji a ostatnich - 3) 1 - ?) - - ?2)
finan¢nich aktiv
Odpisy, amortizace a 15 248 33 46 442 3 : ; 445
znehodnoceni
EBITDA 290 554 236 86 1,166 3 ®) 1 1,162
Upravy ukazatele EBITDA - - - - - - - - -
Upravena EBITDA 290 554 236 86 1,166 3 ®) 1 1,162

i Upravené penézni toky piedstavuji penézni toky generované (pouzité) v rimci provozni ¢innosti, po odeéteni zaplacené dané z piijmi a po
odecteni nakupu pozemkt, budov a zafizeni, investicniho majetku a nehmotného majetku a bez zohlednéni zmén ve vazanych penéznich
prostiedcich uvedenych v konsolidovaném vykazu o penéznich tocich Skupiny, upravené o: (i) vliv TPS na EBITDA, (ii) vliv TPS na pracovni
kapital, (iii) vliv korekce ztrat v siti na EBITDA, (iv) vliv korekce ztrat v siti na pracovni kapital.

¥ Hrubé zadluZeni Skupiny ptedstavuje celkové zadluZeni vypo&tené jako soucet kratkodobych a dlouhodobych tvért a pijeek, po odedteni
neamortizovanych transak¢énich nakladu, pfiplatkti a slev a po odecteni nabéhlych urokt. Pro vylouceni pochybnosti se stanovi, ze Hrubé
finan¢ni zadluzeni nezahrnuje trzni ocenéni zajist'ovacich nastroji, protoze je vykazano v polozkach Finan¢ni néstroje a finan¢ni zadvazky a

Finan¢ni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva.

v Cisté zadluzeni predstavuje Hrubé zadluZeni snizené o pen&zni prosttedky a pen&zni ekvivalenty (uvedené v konsolidované tuéetni zavérce
Skupiny). Proporéni Cisté zadluzeni piedstavuje Cisté zadluzeni s ohledem na propor¢ni podil spolecnosti EPIF v deefinych spolecnostech.

vi Pomér Cistého zadluzeni predstavuje Cisté zadluzeni vydélené ukazatelem Upravena EBITDA. Proporéni pomér Eistého zadluzeni
predstavuje Pomér Cistého zadluzeni s ohledem na proporéni podil spolecnosti EPIF v dcefinych spole¢nostech.



