DULEZITE UPOZORNENI

Nez budete pokracovat, pfectéte si prosim nasledujici upozornéni. Nize uvedené upozornéni se vztahuje k tomuto dokumentu,
ustni prezentaci informaci uvedenych v tomto dokumentu spolecnosti EP Infrastructure, a.s. (dale jen ,,Spolecnost®) nebo
jakoukoli osobou jednajici jménem Spolecnosti, a dale veskerym piipadnym otdzkam a odpoveédim nasledujicim po ustni
prezentaci (spole¢né dale jen ,,Informace*). Pfistupem k témto Informacim souhlasite s nize uvedenymi podminkami.

Neposkytujeme zadné prohlaseni, zaruku nebo zavazek, at’ jiz vyslovny ¢i konkludentni, ohledné nestrannosti, pfesnosti,
uplnosti nebo spravnosti téchto Informaci nebo nazora v nich obsazenych a nelze se na né spoléhat. Tyto Informace nebyly
nezavisle ovéfeny a nebudou aktualizovany. Tyto Informace, mimo jiné véetné budoucich projekei, plati pouze k datu vydani
tohoto dokumentu a nejsou zamysleny jako jakakoli zaruka budoucich vysledkil. Spole¢nost vyslovné odmita jakékoli
povinnosti ¢i zavazky k vydani aktualizace nebo revize téchto Informaci, véetné finan¢nich tidaji nebo budoucich projekei, a
nezvefejni zadné Upravy téchto Informaci, které pfipadné provede s ohledem na zmény v ocekavanich Spolecnosti ¢i jakoukoli
zménu udalosti, podminek nebo okolnosti, na nichz se takové budouci projekce zakladaji, pfipadné jiné udalosti ¢i okolnosti,
k nimz dojde po datu vydani tohoto dokumentu. Trzni tidaje pouzité v téchto Informacich, u nichz neni uveden konkrétni zdroj,
jsou odhady Spole¢nosti a nebyly nezavisle ovéfeny. Spolecnost vyslovné odmita jakoukoli povinnost do budoucna
vypracovavat ¢i predkladat zpravy o svych finanénich vysledcich ¢i jiné Gidaje srovnatelné s témito Informacemi, pokud k
tomu nebude povinna na zakladé platnych pravnich ptedpist, které se k ni vztahuji.

Tyto Informace obsahuji budouci projekce. Budoucimi projekcemi se rozumi veskera prohlaSeni uvedena v téchto
Informacich, ktera se netykaji historickych skute¢nosti. Budouci projekce piedstavuji aktualni ocekavani a odhady Spole¢nosti
vztahujici se k jeji finanéni situaci, vysledkiim hospodateni, plantim, cilim, budouci vykonnosti a obchodni ¢innosti. Mezi
tato prohlaseni patii mimo jiné veSkera prohlaseni, kterd obsahuji, piipadn€ jimz ptfedchédzi nebo po nichz nasleduji vyrazy
jako ,cil®, ,,véfime®, ,,o¢ekdvame®, ,,mame za cil®, ,,zamyslime*, ,,mizeme*, ,,pfedpokladame®, ,,odhadujeme®, ,,planujeme*,
,sbude®, ,mize mit“, ,,pravdépodobné®, ,,m¢l by*, ,,mohl by a dalsi slova a vyrazy obdobného vyznamu ¢i takové vyrazy v
zaporu. Tyto budouci projekce zahrnuji znama a neznama rizika, nejistoty a dalsi dilezité faktory mimo kontrolu Spole¢nosti,
které by mohly vést k tomu, ze skutecné vysledky, vykonnost nebo tspéchy Spolecnosti a jejich dcefinych spole¢nosti
(spole¢né dale jen ,,Skupina“) se budou podstatné lisit od oéekavanych vysledki, vykonnosti nebo uspéchti vyjadienych nebo
naznacenych v takovych budoucich projekcich. Tyto budouci projekce se zakladaji na fadé predpokladi o soucasnych a
budoucich strategiich Skupiny a prostiedi, v némz bude do budoucna puisobit. Vysledky hospodateni Skupiny, jeji finan¢ni
situace, likvidita, rezervy a vyvoj v odvétvi, v némz Skupina soutézi, se mohou vlivem mnoha faktor podstatné lisit od
ocekavani vyjadrenych nebo naznacenych v budoucich projekcich. Mezi tyto faktory patii mimo jiné (i) neptiznivé nebo nejisté
globalni ¢i regionalni ekonomické podminky, (ii) dal$i eskalace geopolitickych konfliktt, véetné probihajici invaze na
Ukrajing, které vedou mimo jiné k vykyvim cen komodit, vypadklim v dodavkach, rozsitovani sank¢nich rezimt a dal$im
finan¢nim ¢i obchodnim omezenim, (iii) neprovedeni klicovych strategii Skupiny, (iv) nedostatek paliv a jinych surovin nebo
neocekavany nartst jejich cen a nakladd na dopravu, (v) zavislost na malém poctu dodavateli v oblasti energetiky a
teplarenstvi, (vi) neuspé$na integrace a sprava nabytych spolenosti a (vii) zmény pravnich ptedpisi ¢i regulatornich
pozadavki. S ohledem na tato rizika a nejistoty byste se neméli spoléhat na budouci projekce jako na predikce skute¢nych
vysledka.

Toto prohlaseni obsahuje urcité financni ukazatele, které nejsou ukazateli definovanymi v Mezinarodnich standardech
agetniho vykaznictvi, jmenovité EBITDA, Upravena EBITDA, Upravené penézni toky, Hrubé zadluzeni, Cisté zadluZeni,
Pomeér ¢istého zadluzeni (at’ jiz na plné€ konsolidovaném nebo pomérném zéklad¢). Uvedené ukazatele neptedstavuji ukazatele
se stejnymi nebo podobnymi nazvy, které mohou byt definovany v jakémkoli dokumentu tykajicim se jakychkoli finan¢nich
zavazkl Skupiny.

Toto prohlaseni je tieba Cist ve spojeni s "Vyroc¢ni zpravou za rok 2025", zvefejnénou na strankach www.epinfrastructure.cz.

Uvérovy rating nepiedstavuje doporuéeni ke koupi, prodeji nebo drzeni jakychkoli cennych papird a ratingové agentura mize
rating kdykoli zménit, pozastavit nebo zrusit.
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Vysledky skupiny EP Infrastructure za rok koncici 31. prosincem 2025

EP Infrastructure, a.s. (dale jen ,,EPIF“ a spolecné¢ se svymi dcefinymi spolecnostmi
,»Skupina®) oznamuje své finanéni vysledky za rok koncici 31. prosincem 2025. Vyro¢ni
zprava za rok 2025 (dale jen ,,Zprava‘) a souvisejici prezentace vysledki jsou k dispozici na
internetovych strankach spole¢nosti EPIF.

Dalsi informace jsou uvedeny na https://www.epinfrastructure.cz/en/investors/results-centre/.

Hlavnimi ¢innostmi Skupiny zlstavaji distribuce, pfeprava a skladovani zemniho plynu,
distribuce elektfiny a teplarenstvi. Skupina vlastni a provozuje:

e distribu¢ni sit zemniho plynu na Slovensku jako pfedni distributor s pfirozenym
monopolem na slovenském trhu,

e distribucni sit’ elektrické energie na Slovensku jako jeden ze tii hlavnich distributorii
elektfiny v zemi,

e tranzitni plynovod vedouci ptes Slovensko,

e kapacity pro skladovani zemniho plynu ve stfedni Evrop¢ a v némeckém Bavorsku,

e vyznamné tepelné distribuéni sité v Ceské republice.

Finanéni vykonnost

V roce 2025 vykézala Skupina ukazatel Upravena EBITDA ve vysi 1 018 mil. EUR, coz
ptedstavuje meziro¢ni pokles o 342 mil. EUR (-25 %) oproti roku 2024. Tento pokles odrazi
ocekavanou strukturdlni transformaci evropskych plynarenskych trhli po ukonceni tranzitu
ruského plynu ptes Ukrajinu, stejné tak i méné ptfiznivé trzni podminky v oblasti skladovani
plynu.
Hlavni faktory ovliviiyjici vyvoj jednotlivych segmentl byly nasledujici:
e Distribuce zemniho plynu a elektfiny nadale piedstavovala stabilni zéklad vysledki
Skupiny. Ukazatel Upravend EBITDA doséhl 572 mil. EUR, tj. mirny meziro¢ni pokles
o 6 mil. EUR (-1 %). Distribuovany objem plynu vzrostl na 49,1 TWh (2024: 47,3
TWh) a distribuovany objem elektiiny se zvysil na 6,4 TWh (2024: 6,1 TWh).

e Tranzit zemniho plynu zaznamenal pokles ukazatele Upravend EBITDA na 171 mil.
EUR, tj. 0 242 mil. EUR (-59 %) oproti roku 2024. Divodem je ofekavana strukturalni
zména po zastaveni tokd ruského plynu pres Ukrajinu k 1. lednu 2025. Pfepravené
objemy klesly na 4,9 mld. m? z 17,8 mld. m? v roce 2024. Navzdory vyrazn¢ niz§im
pfepravenym objemim zlstava sit’ spoleCnosti Eustream strategicky vyznamna,
podporuje regionalni bezpecnost doddvek a integraci alternativnich ptepravnich tras,
mimo jiné diky vyssi flexibilit€ systému a obousmérnym toktm.

e Skladovani plynu vykazalo pokles ukazatele Upravend EBITDA na 191 mil. EUR, tj.
o 87 mil. EUR (-31 %) meziro¢né, predev§im v diasledku neobvykle nizkych ¢i
zapornych sezonnich spreadli a niz$i volatility trhu, kterd omezila komer¢ni ptileZitosti.

e Infrastruktura pro vyrobu tepla doséhla ukazatele Upravend EBITDA ve vysi 88 mil.
EUR, tj. meziro¢ni pokles o 7 mil. EUR (-7 %). Hlavnim diivodem byly niZ§i marze z
vyroby elektfiny, které byly c¢astecné kompenzovany vyssimi objemy prodeje tepla.



Tvorba hotovosti a alokace kapitalu
V roce 2025 Skupina vytvotila Upravené pen&zni toky'! ve vysi 667 mil. EUR, coz pedstavuje
pokles o 15 % oproti 782 mil. EUR v roce 2024, a to pfedevsim v dusledku vySe popsané¢ho

poklesu ukazatele Upravena EBITDA.

Silna tvorba hotovosti umoznila spole¢nosti EPIF béhem roku vyplatit akcionaiim dividendy
ve vy$i 320 mil. EUR, v souladu s disciplinovanym piistupem Skupiny k alokaci kapitélu.

Financovani a likvidita

Z pohledu financovani si Skupina v prub¢hu roku 2025 udrzela silny a odolny finanéni profil,
podpofeny obezietnym fizenim kapitdlu a trvalym dirazem na likviditu a dlouhodobé
financovani. Hrubé zadluzeni' zistalo viceméné¢ stabilni a meziro¢né se zvysilo o 79 mil. EUR.

K 31. prosinci 2025 disponovala Skupina PenéZznimi prostiedky a penéznimi ekvivalenty ve
vysi 1 708 mil. EUR (k 31. prosinci 2024: 1 754 mil. EUR), coz podtrhuje finan¢ni flexibilitu
skupiny EPIF ve volatilnim trZznim prostiedi.

Béhem roku Skupina dale posilila svou kapitalovou strukturu kombinaci dlouhodobého
financovani a cileného sniZovani zadluZeni. V rdmci nové ziizeného programu EMTN Skupina
emitovala zelené dluhopisy v objemu 600 mil. EUR se splatnosti v roce 2033 a v lednu 2026
dale zelené dluhopisy v objemu 500 mil. EUR se splatnosti v roce 2034. Ob¢ emise se setkaly
se silnym z4jmem institucionalnich investord a zajistily dlouhodobou likviditu s dostatecnym
ptedstihem pied splatnosti dluhopisu ve vysi 600 mil. EUR v Cervenci 2026.

Soucasné spole¢nost EPIF dobrovolné predcasné splatila transe Schuldschein uvéri v celkové
vysi 285 mil. EUR. Tento krok snizil refinan¢ni riziko, prodlouZil splatnostni profil dluhu
Skupiny a posilil dlouhodobou finan¢ni flexibilitu.

ZadluZeni a uvérovy profil

Proporéni pomér &istého zadluzeni*"! Skupiny dosahl k 31. prosinci 2025 trovné 3,35x (k 31.
prosinci 2024: 2,29x). Narlst zadluZeni je v souladu s finan¢ni politikou EPIF a odrazi
zamysSlené zvySeni cilové hodnoty Proporéniho poméru ¢istého zadluZeni na 4,2x, G¢inné od
roku 2026.

Silny Gvérovy profil EPIF byl nadale potvrzen ratingovymi agenturami. V pritbéhu roku si
Skupina udrZela investi¢ni rating, coZz odrdzi jeji silnou likvidni pozici, diverzifikaci
infrastrukturniho portfolia a disciplinovany ptistup ke kapitdlovému fizeni.

Na pozadi strukturdlnich zmén na evropskych energetickych trzich a zvySené geopolitické
nejistoty EPIF pozorné sleduje vyvoj trhu 1 potencidlni rizika. Vedeni spole¢nosti 1 nadale
proaktivné ftidi zadluZeni, likviditu a refinancovani scilem zajistit odolnost napfic¢
hospodatskym cyklem a zachovat kompatibilitu s parametry investi¢niho ratingu.

K finan¢ni pozici Skupiny uvedl finanéni Feditel EPIF, Vaclav Palecek, nasledujici:

,V roce poznamenaném strukturdlnimi zménami v evropské energetice a pretrvavajici
geopolitickou nejistotou si Skupina udrzZela silnou financni pozici. NaSe robustni likvidita,
uspesny pristup k dlouhodobému financovani a disciplinované rizeni kapitalu nadale podporuji
odolnost Skupiny i jeji investicni uvérovy profil. I nadale se soustredime na obezretné rizeni
zadluzeni a financni flexibilitu, coz EPIF umozZnuje zvladat trini volatilitu a zdroven
podporovat dlouhodobou stabilitu a strategicky vyznam nasich infrastrukturnich aktiv.

Dalsi informace o vysledcich a pouzitych finan¢nich ukazatelich najdete zde:
https://www.epinfrastructure.cz/en/investors/results-centre/.
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'EBITDA piedstavuje zisk/-ztratu za rok pred naklady na dan z pifjmu, finanéni néklady, finanéni vynosy, zmény ztrat ze snizeni hodnoty
finanénich nastroji a ostatnich finanénich aktiv, podil na zisku jednotek uctovanych ekvivalenéni metodou po odeéteni dané, zisk/-ztratu z
prodeje dcetinych spole¢nosti, zisk z vyhodné koupé, odpisy a snizeni hodnoty. EBITDA odpovida ukazateli Zakladni EBITDA uvedenému
ve Vyroc¢ni financni zprave za rok 2025.

ii Upravena EBITDA predstavuje zékladni EBITDA dale upravenou o zp&tné piicteni deficitu z vykupu elektiiny na kryti ztrat v siti v roce
2022 vyplyvajiciho z rozdilu mezi (i) regulovanou cenou elektfiny na kryti ztrat v siti platnou v roce 2022, ktera byla fixni cenou vypoétenou
v souladu se slovenskou vyhlaskou regulatorniho organu ¢. 18/2017 Sb., 1. 28, nebo jakoukoliv jinou vyhlaskou ¢i zakonem, které ji nahrazuji
(,,Vyhlaska®), a (ii) cenou na spotovém trhu, za kterou byla elekttina nakupovana na kryti ztrat v siti v roce 2022; a dale upravenou o odecteni

jednorazové korekéni Castky stanovené Vyhlaskou, ktera ma vyrovnat rozdil mezi regulovanou cenou a nakupni cenou na spotovém trhu
(2025: 0 mil. EUR; 2024: 19 mil. EUR).

Piehled finanénich vysledk je nasledujici:

Distribuce Tranzit - Infrastruktura Vylo’ucenf Konsolidova
o . o Skladovani ; Segmenty P transakei mezi . P
Kli¢ovy parametr plynu a zemniho pro vyrobu Ostatni . P né finanéni
e plynu celkem jednotlivymi .
elektFiny plynu tepla informace
segmenty
Rok 2025
Zisk a ztrata za Gi¢etni obdobi 244 34 116 49 443 461 (429) 475
Daii z piijmu 82 11 41 11 145 3 - 148
Ztratav (zmlf) z prodeje dcefinych } R } R _ (103) R (103)
spole¢nosti
Finan¢ni vynosy (19) ©) (@] 7 (42) (437) 451 (28)
Finanéni naklady 13 20 6 4 43 69 (22) 90
Odpisy a snizeni hodnoty 252 115 35 31 433 3 - 436
EBITDA 572 171 191 88 1,022 “ - 1,018
Upravy ukazatele EBITDA - - - - - - - -
Upravena EBITDA 572 171 191 88 1,022 “ - 1,018
Distribuce Tranzit P Infrastruktura Vylo'ucenf Konsolidovan
PO o Skladovani ., Segmenty P transakei mezi . P
Kli¢ovy parametr plynu a zemniho pro vyrobu - Ostatni . PR é finan¢ni
v plynu celkem jednotlivymi P
elektFiny plynu tepla udaje
segmenty
Rok 2024
Zisk a ztrata za (¢etni obdobi 223 168 189 36 616 436 (497) 555
Dai z piijmu 145 117 68 12 342 12 - 354
Finanéni vynosy (29) (19) (15) (11) (74) (546) 542 (78)
Finan¢ni naklady 15 35 7 5 62 91 (45) 108

Zmena ztraty ze sniZeni hodnoty
finan¢nich nastroji a ostatnich ?2) - 1 - (1) - - 1)
finan¢nich aktiv

Odpisy a sniZeni hodnoty 245 112 28 53 438 3 - 441
EBITDA 597 413 278 95 1,383 ) - 1,379
Jcclynprazova korekce k vyrovnani ztrat (19) } } } 19) R B 19)
v siti

Upravena EBITDA 578 413 278 95 1,364 ) - 1,360

i Upravené volné penézni toky (Adjusted Free Cash Flow) pfedstavuji penézni toky generované z provozni ¢innosti nebo penézni toky v ni
pouzité, snizené o zaplacené dané z piijmu, pofizeni dlouhodobého hmotného majetku, investic do nemovitosti a nehmotného majetku

vykazanych v konsolidovaném vykazu o penéznich tocich Skupiny, upravené o: (i) dopad TPS na pracovni kapital, (ii) vliv korekce ztrat v
siti na EBITDA.

¥ Hrubé zadluzeni Skupiny predstavuje celkové zadluZeni vypoctené jako soudet kratkodobych a dlouhodobych avért a pijéek a zdvazku z
dividend, po odecteni neamortizovanych transakénich nakladu, ptiplatki a slev a po odecteni nabéhlych troki. Pro vylouceni pochybnosti se
stanovi, ze Hrubé finan¢ni zadluzeni nezahrnuje trzni ocenéni zajistovacich nastrojii, protoze je vykazano v polozkach Finan¢ni néstroje a
finan¢ni zavazky a Financni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva.

v Cisté zadluzeni predstavuje Hrubé zadluZeni snizené o pen&zni prosttedky a pen&zni ekvivalenty (uvedené v konsolidované téetni zavérce
Skupiny). Proporéni Cisté zadluzeni piedstavuje Cisté zadluzeni s ohledem na propor¢ni podil spolecnosti EPIF v deefinych spolecnostech.

vi Pomér Cistého zadluzeni predstavuje Cisté zadluzeni vydélené ukazatelem Upravena EBITDA. Proporéni pomér Eistého zadluzeni
predstavuje Pomér Cistého zadluzeni s ohledem na proporéni podil spolecnosti EPIF v deefinych spolecnostech.



